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Aktuelle Informationen zu geschlossenen Fonds und anderen Kapitalanlagen

Lesen Sie in dieser Ausgabe:
Rechtsprechung

> Haftung des Treuhandkommanditisten bei
unterlassener Aufklarung tber Vorstrafen

> Verdeckte Gewinnausschittungen bei einer
spanischen Immobilie

Rechtsprechung

> Haftung des Treuhandkommanditis-
ten bei unterlassener Aufklarung
Uber Vorstrafen

Von Philipp Marx, Rodl & Partner Hamburg

Der Bundesgerichtshof (BGH) hat mit Urteil vom 9. Juli
2013 (Az. Il ZR 9/12) erneut entschieden, dass ein Treu-
handkommanditist seine Aufklarungspflicht gegentber
Anlegern verletzt, wenn er es unterldsst, Uber Vorstrafen
einer das Fondsvermdgen verwaltenden Person aufzukla-
ren.

In dem zugrunde liegenden Fall beteiligte sich der Anleger
Uber eine Treuhandkommanditistin an einer Fondsgesell-
schaft. An der Fondsgesellschaft selbst war eine Verwal-
tungsgesellschaft beteiligt, deren Geschaftsfihrer unter
anderem mit der Durchfihrung von Vertragsanbahnun-
gen gegenliber potentiellen Anlegern beauftragt war. Der
Geschaftsfihrer der Verwaltungsgesellschaft war ausweis-
lich der Eintragungen im Bundeszentralregister mehrfach
vorbestraft, unter anderem wegen Vermdogensdelikten.
Eine diesbezligliche Aufklarung des Anlegers seitens der
Treuhandkommanditistin selbst oder der Verwaltungsge-
sellschaft hatte nicht stattgefunden.

Nach Ansicht des BGH hat die Beklagte ihre Aufklarungs-
pflicht bei Vertragsschluss gegenlber dem Anleger ver-
letzt. Die Stellung der Beklagten als Gesellschafterin der
Fondsgesellschaft erschopfe sich nicht nur in dem treu-
handerischen Halten von Beteiligungen der Treugeber.
Vielmehr ergebe sich aus der Gesellschafterstellung ge-
genliber den Anlegern eine entsprechende Schutz- und
Aufklarungspflicht. Nach standiger Rechtsprechung muss
dem Anleger fir seine Beitrittsentscheidung ein richtiges
Bild Uber das Beteiligungsobjekt vermittelt werden, das
heif3t er muss Uber alle Umstande, die flr seine Anlage-
entscheidung von wesentlicher Bedeutung sind oder sein
kénnen, verstandlich und vollstandig aufgeklart werden.
Die Treuhandkommanditistin hatte daher Uber Vorstrafen
aufkldren mussen, die nach Art und Schwere geeignet
sind, das Vertrauen der Anleger in die Zuverlassigkeit der
betreffenden Person zu erschittern. Darunter fallen insbe-
sondere Vorstrafen im Bereich der Vermogensdelikte, bei
deren Kenntnis die Anleger von einem Beitritt zur Fonds-
gesellschaft Abstand genommen hétten.

Ihre Aufklarungspflicht verletzte die Treuhandkommandi-
tistin selbst dann, wenn sie nicht selbst die Vertragsver-
handlungen Uber einen Beitritt zur Fondsgesellschaft
fihrt, sondern sich dazu der Hilfe eines anderen bedient.
Die Treuhandkommanditistin musse sich daher das Ver-
schulden der fir sie tatig gewordenen Verwaltungsgesell-
schaft und ihres Geschéaftsfihrers zurechnen lassen.

Auch bei der Erstellung von Prospekten nach der Vermé-
gensanlagen-Verkaufsprospektverordnung mussen  seit
dem 1. Juni 2012 zwingend Angaben zu den Vorstrafen
der Geschéftsleitung gemacht werden.

Im Rahmen des am 22. Juli 2013 in Kraft getretenen
KAGB sind Flhrungszeugnisse der Geschéftsleiter bereits
im Rahmen des Erlaubnisverfahrens der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft der BaFin vorzulegen. Bei der Verwal-
tung eines geschlossenen Alternativen Investmentfonds
(AIF) kann die BaFin die Abberufung des Geschaftsfihrers
verlangen, wenn dessen Zuverldssigkeit aufgrund von
Vorstrafen nicht mehr gewahrleistet ist.
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> Verdeckte Gewinnausschuttungen
bei einer spanischen Immobilie

Von Philipp Marx, Rodl & Partner Hamburg

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 12. Juni
2013 (Az. R 109-111/10) entschieden, dass die Nutzung
einer spanischen Ferienimmobilie in Deutschland zu be-
trachtlichen Einkommensteuerforderungen fihren kann,
namlich dann, wenn die Immobilie einer spanischen Kapi-
talgesellschaft gehort und deren Gesellschafter als Nut-
zende der Immobilie in Deutschland wohnen.

Dem Urteil lag folgender Sachverhalt zugrunde:

Eine deutsche Familie hatte im Jahre 2000 ein auf Mallor-
ca belegenes Grundstlick erworben. Der Erwerb erfolgte
jedoch nicht direkt, sondern mittelbar als Gesellschafter
Uber eine spanische Sociedad Limitada (Kapitalgesell-
schaft), vergleichbar mit einer deutschen GmbH. Das Haus
stand den Familienangehorigen ganzjahrig zur Verfligung
und wurde von ihnen zu Urlaubszwecken unentgeltlich
genutzt.

Das Finanzamt nahm an, dass die Nutzung steuerpflichti-
ge verdeckte Gewinnausschittungen der Gesellschaft an
ihre Gesellschafter nach sich zog. Der BFH hat das im
Grundsatz bestatigt. Durch Einrdumung eines ganzjahri-
gen unentgeltlichen Nutzungsrechtes habe die Kapitalge-
sellschaft auf die Zahlung eines marktlblichen Mietzinses
verzichtet. Fir den Gewinnverzicht seien allein die Gesell-
schafterstellung der
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, Steuern, Finanzen, Recht — unsere Mandanten haben das Vertrauen zu uns,
dass wir Ihre Angelegenheiten mit breit aufgestellten Kompetenzen verfolgen.

Rédl & Partner

Jeder Menschenturm beginnt mit einer breit aufgestellten Basis, damit die
Castellers an der Spitze einen sicheren Stand haben.”

Castellers de Barcelona
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Ausgabe: 2. Oktober 2013

Eignerfamilie und deren persdnlichen Freizeitinteressen
ausschlaggebend. Auf Seiten der Kapitalgesellschaft liegt
darin eine verhinderte Vermdgensmehrung, die eine ver-
deckte Gewinnausschittung auslost und bei den Gesell-
schaftern zu entsprechenden Kapitaleinkiinften flhrt.
Dass die bei Kapitaleinkiinften dieser Art erforderliche
Einklnfteerzielungsabsicht nicht vorlag, sei nach Ansicht
des BFH nicht dargetan oder ersichtlich.

Beim Kauf einer auslandischen Ferienimmobilie wird das
Urteil zu beachten sein. Das gilt insbesondere flir Objekte
in Spanien. Allerdings ist die Gefahr einer Nachversteue-
rung in Deutschland insoweit von 2013 an eher gering,
weil nach dem seitdem geltenden neuen deutsch-
spanischen Abkommen zur Vermeidung der Doppelbe-
steuerung das Besteuerungsrecht flr derartige Gewinn-
ausschlttungen zumeist in Spanien liegen dirfte.

Kontakt fiir weitere Informationen
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Philipp Marx

Rechtsanwalt

Tel.:  +49(40) 22 92 97 — 531
E-Mail: philipp.marx@roedl.de

Jeder Einzelne zahlt” — bei den Castellers und bei uns.

Menschentiirme symbolisieren in einzigartiger Weise die Unternehmenskultur
von Radl & Partner. Sie verkorpern unsere Philosophie von Zusammenhalt,
Gleichgewicht, Mut und Mannschaftsgeist. Sie veranschaulichen das Wachstum
aus eigener Kraft, das Rodl & Partner zu dem gemacht hat, was es heute ist.

.Forca, Equilibri, Valor i Seny” (Kraft, Balance, Mut und Verstand) ist der ka-
talanische Wahlspruch aller Castellers und beschreibt deren Grundwerte sehr
pointiert. Das gefallt uns und entspricht unserer Mentalitét. Deshalb ist Rodl &
Partner eine Kooperation mit Reprdsentanten dieser langen Tradition der Men-
schenttirme, den Castellers de Barcelona, im Mai 2011 eingegangen. Der Verein
aus Barcelona verkorpert neben vielen anderen dieses immaterielle Kulturerbe.

Dieser Newsletter ist ein unverbindliches Informationsangebot und dient allgemeinen
Informationszwecken. Es handelt sich dabei weder um eine rechtliche, steuerrechtliche
oder betriebswirtschaftliche Beratung, noch kann es eine individuelle Beratung erset-
zen. Bei der Erstellung des Newsletters und der darin enthaltenen Informationen ist
RodI & Partner stets um groBtmaogliche Sorgfalt bemiht, jedoch haftet Rodl & Partner
nicht fur die Richtigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit der Informationen. Die enthal-
tenen Informationen sind nicht auf einen speziellen Sachverhalt einer Einzelperson oder
einer juristischen Person bezogen, daher sollte im konkreten Einzelfall stets fachlicher
Rat eingeholt werden. Rodl & Partner Gbernimmt keine Verantwortung fiir Entschei-
dungen, die der Leser aufgrund dieses Newsletters trifft. Unsere Ansprechpartner ste-
hen gerne fr Sie zur Verfligung.

Der gesamte Inhalt des Newsletters und der fachlichen Informationen im Internet ist
geistiges Eigentum von Rodl & Partner und steht unter Urheberrechtsschutz. Nutzer
durfen den Inhalt des Newsletters nur fir den eigenen Bedarf laden, ausdrucken oder
kopieren. Jegliche Veranderungen, Vervielfaltigung, Verbreitung oder 6ffentliche Wie-
dergabe des Inhalts oder von Teilen hiervon, egal ob on- oder offline, bedirfen der
vorherigen schriftlichen Genehmigung von Rodl & Partner.



